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Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

Kinh gti Quy Nha dau tu,

Nam 2022 dudc xem la cot moc khép lai giai
doan day thach thuc cda Covid-19 va clng 1a
mot ndm nhiéu ky vong doi vdi kinh té thé gidi
noi chung va Viét Nam ndi riéng. Tuy nhién,
nam 2022 cing |a mot ndm vdi nhiéu su kién
va bién dong tir thé gidi dén Viét Nam, co thé ké
dén chién tranh dia chinh tri Nga-Ukraina, viéc
Cuc Du Trir Lién Bang My (FED) lién tuc tdng
|ai suat dén cac on ao xung quanh viéc diéu tra
va khdi t6 sai pham lién quan dén lam gia co
phiéu hay sai pham trong viéc phat hanh trai
phiéu doanh nghiép tai Viét Nam d& anh hudng
khong it dén thi trudng chiing khoan va tam ly
cta Nha dau tu.

Mdc cho nhiing thach thuic vé kinh té, chinh tri,
v@i stic manh noi tai va su kién quyét cia Chinh
phi trong cac chinh sach ho trg kinh té, két
thuc ndm 2022 Viét Nam van dé lai dau an véi
muc tang trudng GDP dat 8,02%, la muc tang
cao nhat qua cac nam trong giai doan 2011-
2022. Hoat dong san xuat kinh doanh ciling
phuc hoi manh mé & ca 3 khu vuc kinh té: dich
vu, cong nghiép & xay dung va néng [am ngu
nghiép. Dac biét dong von dau tu nudc ngoai
dang ky tuy giam nhung dong von giai ngan van
tiép tuc tang trudng 8 muc 13,5% cho thay Nha
dau tu nudc ngoai van tiép tuc tin tudng vao
moi trudng dau tu Viét Nam.

Cung véi su bién dong cua kinh té vi mo, thi
truong ching khoan nam 2022 ciing chiu nhiéu
anh hudng tiéu cuc. VN-Index da co su sut giam
kha manh trong nam 2022 so véi nam 2021, tuy
nhién day cling 1a thdi diém ma vung dinh gia
cta VN-Index dudc xem la thap va hap dan doi
vGi Nha dau tu cé tam nhin dai han. Minh chiing
|4 dong tién cta cac Nha dau tu nudc ngoai da
lién tuc mua rong trong thang 11 va 12, dua tong
gia tri mua rong cla cac Nha dau tu nudc ngoai
dat moc 1,2 ty USD trong nam 2022.

Quy Manulife Viét Nam sé tiép tuc phat huy Igi
thé vé kinh nghiém va ndng luc dau tu ciing
nhu nd luc nang cao chat lugng dich vu khach
hang nham mang lai cho khach hang nhiing trai
nghiém tot nhat cung Quy M3 Manulife.

Quy M3 Manulife van duy tri chién lugc dau tu
tap trung vao su tang trudng trong trung va dai
han, dong thai dt trong tam vao quan tri radi ro,
theo doi chat ché dé co nhitng diéu chinh can
thiét vé cd cau danh muc khi thi trugng bién
dong. Chung toi tin rang chién lugc nay sé gilp
Quy dat dudc muc tiéu phat huy hiéu qua dau tu
trong dai han.

Kinh chic Quy Nha dau tu mot nam 2023 nhiéu stic khoe, thanh cong va van su nhu'y!

Tran trong,

Chu tich
Ban Dai Dién Quy

Dinh Thé Hién

Tong Giam Doc
Cong ty TNHH Quan ly Quy
Manulife Investment (Viét Nam)

Tran Thi Kim Cuang

Quy M@ Manulife Bdo Cao Thugng Nién 2022
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1. Lich s phdt trién 1.1 Si ménh cia ching téi:
va dau an hoat dﬁng Mong muon mang dén cho ngugi dan Viét Nam nhiing
’ ’ giai phap ven toan nham dat dudc tai chinh thinh
vugng va tu do huu tri.

1.2 Lich st thanh lap:

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Investment (Viét
Nam) (viét tat 1a Manulife IM (VN)) 1a mot phan nhanh
truc thudc Tap doan quan ly tai san Manulife toan cau.

Manulife IM (VN) dugc thanh [ap theo Gidy phép
quan ly Quy s6 04/UBCK-GPHDPQLQ do UBCKNN cap
ngay 14 thang 06 nam 2005 va cac diéu chinh tuy
ting thoi diém, Gidy ching nhan dang ky doanh
nghiép s6 0303861449 do S6 KH & BT TP.HCM céap
lan dau ngay 14 thang 06 nam 2005 va céac thay ddi
tly ting thai diém, va 1a Cong ty Quan ly Quy doc lap,
hoat d6ng chiu su giam sat cia UBCKNN.

Doi ngii chuyén gia dau tu tai Manulife IM (VN) véi bé
day kinh nghiém chuyén su, cé ching chi hanh nghé
Quan ly Quy do UBCKNN cép va céac bang cap quoc té
vé dau tu, cam két cung cap cho khach hang day da
cac san pham va dich vu tuong xing vdi dang cap cla
mot trong nhing cong ty Quan ly Quy hang dau.

10 Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

1.3 Nhiing cot moc
quan trong

2022

Tai san quan ly cia Manulife IM (VN) [én dén
90.000 ty dong, va la Cong ty Quan ly Quy
nudc ngoai co tai san quan ly ding thit hai 201 9

tai Viet Nam. ) .
o Lién két va dua san pham Quy Mé vao

App MB ctia Ngan hang TMCP Quan Doi.

2017

Thanh lap Quy Dau Tu Can Bang Manulife.

©—_ | QUYDAU TU CAN BANG
= | MANULIFE (MAFBAL)

2014

Thanh lap san pham Quy Mé dau tién:
Quy Dau Tu C6 Phiéu Manulife.

QUY BAU TU CO PHIEU
‘//4 ’ MANULIFE (MAFEQI)

2005

Thanh 1ap Cong ty TNHH Quan ly Quy
Manulife Viét Nam cha yéu quan ly tai
san Gy thac cta Manulife Viét Nam &
mot s6 t6 chiic khac véi tong tai san

quan ly 2.200 ty Viét Nam dong.

Quy M@ Manulife Bdo Cao Thugng Nién 2022 1



2. Ban Giam Poc dau tu & Dieu hanh
Quy Mé Manulife

Ba Tran Thi Kim Cudng

Tong Giam doc caa Manulife IM (VN)

Tung la kiém toan vién tai KPMG, giang vién cta Trudng Dai hoc
Kinh Té TP. Ho Chi Minh, trugng Dai hoc Bolton tai Viét Nam,
Trudng phong Ké hoach cla PepsiCo Viét Nam, Giam doc dau tu
c6 phiéu tai Manulife IM (VN).

Ba tot nghiép hang uu bang Thac si kinh doanh chuyén nganh Tai Chinh
va Ké Toan tai Trusng Pai hoc Monash (Uc) va ndm giif Chiing chi phan
tich tai chinh CFA do Hoc vién CFA (My) cap va Chdng chi Quan ly Quy do
Uy Ban Chimg Khoan Nha nudc cap.

Ong Nguyén Dic Hai

Giam doc Pau tu Cap cao ciia Manulife IM (VN)

Ong c6 20 ndm kinh nghiém trong linh vuc tai chinh, tu van tai chinh
doanh nghiép, dau tu cling nhu phan tich va nghién ctu thi trugng.

Ong Hai t6t nghiép hang uu Thac si Tai chinh Ngan hang cla Trudng
Pai hoc Ghent - Vudng quéc Bi, Ching chi Quan Iy Quy do Uy Ban
Chiing Khoan Nha nudc cap, Chiung chi phéan tich tai chinh CFA do
Hoc vién CFA (My) cap va hoan thanh bac 1 cta Chuang trinh Quan tri
rui ro tai chinh.

12 Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

Ba Nguyen Thi Yen

Truéng phong Pau tu Co phiéu

Ba Yén c6 hon 16 ndm kinh nghiém lam viéc trong [inh vuc tai chinh,
phan tich nghién ctu dau tu va quan ly Quy.

Ba Yén tung dam nhiém cac chic vu Trudng phong phan tich Cong ty
CP Chting khoan TP.HCM, Chuyén vién phan tich dau tu cap cao Cong ty
Quan ly Quy VinaCapital va Chuyén vién phan tich dau tu cap cao tai
Manulife IM (VN).

Ba Yén tot nghiép Cit nhan ké toan tai Trudng Dai hoc Kinh té Quoc dan
Ha Noi va cd Chiing chi Quan ly Quy do Uy Ban Chiing Khoan Nha nudc cap.

Quy M@ Manulife Bdo Cao Thugng Nién 2022
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Manulife InVEStment Management tu héo 3. Vépo dOd?’l Manulife Investment Management - phan nhanh quan ly tai san

: . . 8 : - e , thudc Tap doan Tai chinh Manulife (Manulife Financial Corporation)
dung dau tai Hong Kong va Indonesia, Quan ly Tai chinh _ 12 Tap Doan Quan Ly Tai san & Diu Tu hang dau thé gidi véi ddi nil
dl:mg th l:l' 2 tal Ca nada’ Vé q Ué n |y CéC Manulife Toan cau chAuyén‘gignd’éu tu hl‘mg hau hién dién tai 18 quécl gi? va vling IénAh th(i

- - trén the gidi. Manulife Investment Management c6 trén 600 chuyén gia
Quy huu tri. dau tu & Béc Mj, Chau Au, Chau A Thi Binh Dudng va Nam M véi
tong tai san quan ly va giam sat hon 960 ty Do la My tai san tai thdi

diém 31 thang 12 nam 2022.

Manulife Investment Management tu hao ding dau tai Hong Kong
va Indonesia, ding thd 2 tai Canada, vé quan ly cac Quy huu tri.

Canada Chau A Nhat Ban
(trit Nhat Ban)

Quy M@ Manulife Bao Céo Thudng Nién 2022 15
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1. Tom tdt vé Quy Pau Tu C6 Phiéu Manulife (MAFEQI) va . QUY DAU TU CO PHIEU
‘4

Quy Pau Tu Can Bang Manulife (MAFBAL) MANULIFE (MAFEQI)

Bang thong tin tom tat vé Quy Pau Tu
Co6 Phiéu Manulife (MAFEQI)

Tén Quy QUY PAU TU CO PHIEU MANULIFE (MAFEQI)
Tén tiéng Anh cla Quy Manulife Equity Fund (MAFEQI) Phi phat hanh (Phi Mua) 0,5 - 2% gia tri thuc hién mua
Ngay thanh lap 20/10/2014 Phi mua lai (Phi Ban) 0 - 1% gia tri thuc hién ban
Loai hinh Quy dai ching dang mé Gia tri dang ky mua toi thiéu 500.000 (ndm tram nghin) dong/ Lénh Mua
Thdi han cta Quy Khong xac dinh thdi han (da bao gom Phi Phét Hanh)
Nha dau tu cda Quy Nha dau tu ca nhan va té chic trong nudc va nudc ngoai S6 lugng CCQ dang ky bén toi thiéu 10 (mudi) Ching chi Quy
(ngoai trir Ngudi My va cd yéu to My) S0 lugng CCQ tdi thiéu duy tri tai khoan 10 (mudi) Ching chi Quy
Muc tiéu va chién lugc dau tu Muc tiéu dau tu: Dai ly phan phoi Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

Hotline Quy M@ Manulife Mién Bac: 0888 126 800/ 0888 166 322

> Gia tang gia tri dau tu trong trung va dai han. : y e A
Hotline Quy M& Manulife Mién Nam: 0888 166 800

> Han ché rai ro giam gia manh trong thdi gian dau tu.
Chién ludc dau tu:

> Tap trung dau tu vao co phiéu cda cong ty kinh doanh bén viing
va tang trugng tot.

> Dau tu vao co phiéu cong ty nganh tiéu dung thiét yéu, tién ich,
dudc pham, vién thong va cac cong ty tiem nang khac.

Két hgp phan tich tinh hinh kinh té chung va phan tich tinh

hinh kinh doanh cua ting cong ty dé Iua chon danh muc
dau tu phu hgp tai tiing thai diem.

Ngudi diéu hanh Quy > Ba Nguyén Thi Yén (chinh)
> Ba Nguyén Liéu Thanh Van
Ngay giao dich Dinh ky Th& Tu va Thr Sdu hang tuan

18 Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam) Quy Mg Manulife Bdo Cao Thuang Nién 2022 19



Bang thong tin tom tat vé Quy Pau Tu

Can Bang Manulife (MAFBAL)

C—_ | QUY PAU TU CAN BANG
= | MANULIFE (MAFBAL)

Phi phat hanh (Phi Mua)

0,5 - 2% gia tri thuc hién mua

Phi mua lai (Phi Ban)

0 - 1% gia tri thuc hién ban

Gia tri dang ky mua t6i thiéu

200.000 (hai tram nghin) dong/ Lénh Mua

(33 bao gbm Phi Phat Hanh)

So lugng CCQ dang ky ban toi thiéu

10 (mugi) Chung chi Quy

S6 lugng CCQ tdi thiéu duy tri tai khoan

10 (mudi) Chiing chi Quy

Tén Quy QUY DPAU TU CAN BANG MANULIFE (MAFBAL)
Tén tiéng Anh cla Quy Manulife Balanced Fund (MAFBAL)
Ngay thanh lap 22/11/2017
Loai hinh Quy dai chiing dang mé
Thai han cua Quy Khong xac dinh thgi han
Nha dau tu cia Quy Nha dau tu té chirc va ca nhan trong nudc va nudc ngoai
(ngoai trir Ngudi My va cd yéu to My)
Muc tiéu va chién ludc dau tu Muc tiéu dau tu: On dinh, can bing déng thdi tan dung dudc

co hoi dau tu tur thi trudng ching khoan.
Chién ludc dau tu:

> Céan bang gilia dau tu vao cac loai co phiéu va trai phiéu. Trong do:
Dau tu vao cac co phiéu cla cac cong ty hang dau co tiém nang
tang trudng tot va dau tu vao cac trai phiéu co do rii ro thap nhu trai
phiéu Chinh pha, trai phiéu Chinh pht béo lanh va trai phiéu chinh
quyén dia phuang.

> Tuy diéu kién thi trudng, Quy MAFBAL c6 thé dau tu mot phan vao
trai phiéu doanh nghiép cé mdc Igi nhuan ky vong tot so véi muec rui
ro tang thém.

Ngusi diéu hanh Quy > Ong Nguyén Duic Hai (chinh)
> Ba Nguyén Thi Yén
Ngay giao dich Dinh ky Th& Tu va Thit Sdu hang tuan

20 Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

Dai ly phan phoi

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)
Hotline Quy M3 Manulife Mién Bac: 0888 126 800/ 0888 166 322
Hotline Quy M3 Manulife Mién Nam: 0888 166 800

Quy M@ Manulife Bdo Cao Thugng Nién 2022 21
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Cac phuaong phap
dau tu Quy Mé
Manulife:

Dinh ky va

khong dinh Ry

Nhiing dac tinh noi troi
cua MAF-Invest:

Phi mua Dinh Ky
(Phi phat hanh)

Dusi 100
triéu/thang

Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

1,5%

2.1 Chudng trinh dau tu dinh ky (MAF-Invest)

Chuong trinh dau tu dinh ky MAF-Invest giip Nha dau tu gia tang
hiéu qua dau tu va ho trg viéc 1ap ké hoach tai chinh dai han va cd
ky luat.

MAF-Invest dugc xay dung trén nén tang cda chién ludc dau tu
Dollar-Cost Averaging (Binh quan chi phi dau tu), khuyén khich Nha
dau tu thuc hién dau tu déu dadn va ky luat trong thdi gian trung va
dai han nham tbi da hoa hiéu qua dau tu.

@ Uu i phi giao dich Mua (phi phat hanh).

@ Khong phai chiu phi mua lai khi rit khoi
chuang trinh véi nhitng khoan dau tu trén 18 thang.

@ Thi tuc tham gia MAF-Invest don gian va linh hoat s6
tien dau tuv moi thang.

(Ap dung cho dau tu
dinh ky va khong dinh ky)

1,0%

Phi ban . 0,5%
(Phi mua lai)
0,0%

Tur100 triéu 0-12 Trén 12 thang Trén
-1ty/thang thang  dén18thang 18 thang

Cach thic tham gia
chudng trinh MAF-Invest:

Budc 1:

M3 tai khoan (Néu Nha dau tu chua cd tai khoan giao dich
Chitng chi Quy do Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife
Investment (Viét Nam) quan Iy).

Budc 2:

Chon “Co” tham gia chudng trinh MAF-Invest
trén dgn md tai khoan.

QN >

2.2 Dau tu khong dinh ky (Lumpsum)

bPau tu khong dinh ky hay con goi la dau tu
ting an [a phuang thic dau tu truyén thong,
giip cac Nha dau tu co cd hoi gia tang tai
san trong trung va dai han. Nha dau tu cd thé
tham gia dau tu vao moi giai doan tich ldy tai
chinh cta ca nhan.

Phi mua thudng
(Phi phat hanh)

Budc 3:

Chuyén tién mua CCQ dinh ky hang thang hoac
dang ky dich vu chuyén tién tu dong véi cac
ngan hang lién két.

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Investment
(Viet Nam) c6 biéu phi phat hanh vu dai cho
hinh thic dau tu tiing lan tuy theo so tién Nha
dau tu tham gia Quy.

2,0%

1,5%
1,25%
1,0%
0,75%
0,5%
Dusi Tir 100 triéu T 1ty Tir 5 ty T 10 ty TU
100 trigu dén dusi dén dusi dén dusi déndusi 20ty
1ty 5ty 10ty 20ty

Quy M3 Manulife Bao Céo Thuang Nién 2022 23
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24

Hildng dan dau tu
vao Quy Mé Manulife

Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

2.3 Dich vu chuyén tién ty dong dinh ky

Hién nay, nhd dich vu ngan hang dién tir, Nha dau tu cd thé dang ky
chuyén tién tu dong trén (ng dung giao dich dién ti cia ngan hang
dé tu dong chuyén tién dau tu vao mot ngay co dinh trong thang.

Ngoai ra, Ngan hang Thuong mai c6 phan Dau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV) chi nhanh Ha Thanh tai Ha No6i va chi nhanh
Nam Ky Khai Nghia tai H6 Chi Minh c6 cung cap dich vu trich tién
tu dong cho cac khach hang cé tai khoan tai ngan hang. Moi chi
tiét, Nha dau tu vui long lién hé Hotline chdam sdéc khach hang
1900 54 55 33 dé dugc hudng dan chi tiét.

DPé chuan bi cho minh mét ké hoach dau tu phu hgp véi diéu
kién tai chinh va nhu cau cua tiung ca nhan, Nha dau tu
c6 thé tham khao 10 budc sau:

1. Tu phac thao nhu cau dau tu cia minh dua trén diéu kién tai
chinh cda ban than va két qua dau tu ky vong.

2. Nghién ctu, tham khao cac kénh dau tu hién cd trén thi trudng,
nhu: Kénh dau tu dy thac thong qua cac Quy Md dai chung, dau
tu ching khoan, bat dong san,...

3. Nghién ctu, tham khao cac thong tin vé Quy M3 Manulife, Ban
cdo bach, Diéu 1& Quy va cac mau biéu vé Quy M3 Manulife tai
website: www.manulifeim.com.vn

4. Lién hé vgi Cong Ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment
(Viet Nam) (“Manulife IM (VN)”) dé dat cudc hen tu van va phac
thdo cho minh ké hoach dau tu phu hdp véi nhu cau va diéu
kién tai chinh cta ban than. Hotline Quy M3 Manulife Mién Bac:
0888126800/ 0888166322 va Hotline Quy M3 Manulife Mién
Nam: 0888166800. Trong qué trinh tu van, Nha dau tu chia sé
muc tiéu dau tu cda ca nhan, mdc do rai ro minh c6 thé chap
nhan dudc, diéu kién tai chinh cda ban than va két qua dau tu
ky vong cung cac chuyén gia tu van cia Manulife IM (VN) dé xay
dung mot ké hoach dau tu phu hgp cho ca nhan.

5. M@ tai khoan giao dich Quy M@ véi Manulife IM (VN).

—_

QUY DAU TU CAN BANG
MANULIFE (MAFBAL)

Theo ddi email ca nhan va dién thoai dé nhan thong bao md tai
khodn giao dich Chitng chi Quy thanh cong.
Thuc hién 1énh chuyén khoan so tién dau tu vao tai khoan cla
Quy Ma:
a. Quy Pau Tu Can Bang Manulife
Tén cha tai khoan: Quy Pau Tu Can Bang Manulife
S6 tai khoan: 002744464001
Ngan hang TNHH Mot Thanh Vién HSBC (Viét Nam)
Néi dung chuyén tién: Ho va tén Nha dau tu_CCCD/CMND
hoac SO tai khoan giao dich Chiing chi Quy

A

QUY PAU TU CO PHIEU
MANULIFE (MAFEQI)

10.

b. Quy Pau Tu C6 Phiéu Manulife

Tén chu tai khoan: Quy Bau Tu C6 Phiéu Manulife

S6 tai khoan: 091494757004

Ngan hang TNHH Mét Thanh Vién HSBC (Viét Nam)

N&i dung chuyén tién: Ho va tén Nha dau tu_CCCD/CMND

hoac S tai khoan giao dich Chiing chi Quy
Luu y: Nha dau tu dudc khuyén nghi chuyén khoan giao dich
trudc ngay giao dich it nhat 02 ngay, dé tién giao dich cia Nha
dau tu dén tai khoan ctia Quy Dau Tu truée 15h30 ngay dong
so lénh (ngay T-1, v6i ngay T la ngay giao dich). Nha dau tu nén
tham khao lich giao dich dudc cap nhat tai website cia Manulife
IM (VN): www.manulifeim.com.vn

Theo doi email ca nhan va dién thoai vé viéc nhan bao cdo giao
dich dau tu cta minh.

Theo doi email ca nhan vé viéc nhan bao cdo tai san hang Thang/
Quy/Nam. Nha dau tu truy cap website ctia Manulife IM (VN) dé
cap nhéat cac tai liéu mdi cta Quy M3 Manulife va vé thi trudng
cling nhu cd hdi dau tu mdi cung céac thong tin khac.

Lién hé véi chuyén gia tu van dau tu cta Manulife IM (VN) ngay
khi c6 nhu cau thay doi dau tu (dau tu thém, hién thuc hoa Igi
nhudn...) dé ké hoach dau tu cia ca nhan ludn dugc phu hgp véi
nhu cau va diéu kién tai chinh tai tiing thai diém.

Quy Mg Manulife Bdo Cao Thudng Nién 2022 25




4. Cacdich vu cham soc Trong su6t qud trinh dau tu Quy M6 tai Manulife IM (VN), Nha dau
s R e tu cd thé d&t hen tu van véi cac chuyén gia cia chdng toi, cap nhéat
Nha dau tu thong tin thi trudng, va theo doi tai khoan,... theo cac hinh thic sau:

Theo doi tai khoan sau moi phién G bdo cao dén dia chi email da dang ky ciia Nha dau tu
cd giao dich, theo Thang, theo
Quy, theo Nam

Theo doi tong quan tai khoan va Tai hé thong theo doi theo tai khoan ctia Nha dau tu:
lich st giao dich https://ifunds.manulifeim.com.vn
Cac van dé lién quan dén: Dang ky Hotline chdm sdc khach hang: 1900 54 55 33

ngan hang trich dau tu tu dong,
truy cap hé thong theo doi Quy Mé

bat hen tu van dau tu Hotline Quy M3 Manulife Mién Bac: 0888 126 800/ 0888 166 322
Hotline Quy M3 Manulife Mién Nam: 0888 166 800

Cac thong tin, kién thuic, cap nhat Tai website: www.manulifeim.com.vn
thi truong vé dau tu cung cac
thdng tin khac
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Tinh hinh
kinh té,
chung khoan
nam 2022
va trién vong
nam 2023

Udc tinh
730,2 ty
Do la My

tong kim ngach xuat,
nhap khau hang hoa

CPI

tang 3,15%

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

1.1 Tinh hinh kinh té Viét Nam

Vi né luc day manh kinh té sau dai dich Covid-19, kinh té Viét Nam da
phuc h6i manh mé trén hau hét cac linh vuc véi toc do tang trudng
GDP ca nam 2022 & muc 8,02%. bBay la muc tang cao nhat qua
cac nam trong giai doan 2011-2022. Hoat dong san xuéat kinh doanh
phuc hoi tich cuc & ca ba khu vuc kinh té. Khu vuc dich vu c6 murc tang
trudng cao nhéat vai 10%, tiép theo [a khu vuc cong nghiép va xay dung
(+7,8%) va nong lam ngu nghiép (+3,4%).

Chi so gia tiéu dung (“CPI”) binh quin ndm 2022 tang 3,15% so V(i
nam 2021, dat muc tiéu Qudc hoi dé ra. Lam phat tang trong nam
2022 chu yéu la do viéc diéu chinh gia xang dau, gia luang thuc thuc
pham va gia nguyén véat liéu xay dung tang Ién trong ndm, trong do
nhom giao thong tang manh nhat véi muc tang 11,3% dong gop dén
1,1% trong murc tang CPI chung.

Hoat dong xuat, nhap khau hang hda tang trudng kha va cd mic thang
du tich cuc. Tinh chung ndm 2022, tong kim ngach xuat, nhap khau
hang héa udc dat 730,2 ty USD, tang 9,2% so vdi nam trudc, trong
d6 xuat khau dat 371,3 ty do la My, tang 10,5% va nhap khau dat 358,9
ty do la My, tang 78% so véi nam 2021. Can can thueng mai cla Viét
Nam tinh dén cudi nam 2022 tiép tuc dat thang du 12,4 ty d6 la My va
[a ndm thi 7 lién tiép xuat siéu. Trong bodi canh kinh té dang phai doi mat
vdi nhiing thach thic I6n sau dai dich Covid-19, xuat nhap khau van a diém
sang va [a tién dé quan trong dé nén kinh té viing budc vao nam 2023.

Mic du téng von dau tu nudc ngoai (FDI) dang ky vao Viét Nam
bao gom von dang ky mdi va von dang ky tang thém giam 11% so vdi
nam trudc, dat hon 277 ty d6 la My, dong von giai ngan van tiép tuc
tang trudng & muic 13,5%, dat muc 22,4 ty do la My. Day 1a s6 von dau tu
truc tiép nudc ngoai thuc hién cao nhéat trong 5 ndm qua, cho thay Nha
dau tu nudc ngoai tiép tuc tin tudng vao mai trudng dau tu Viét Nam. VGi
viéc ky két cac hiép dinh thuong mai, Viét Nam sé tiép tuc la diém dén tiem
nang cta dong von dau tu nudc ngoai va khu vuc FDI van sé tiép tuc dong
g6p mot phan I6n han trong viéc day manh tang trudng GDP cla Viét Nam
cling nhu gdp phan vao su' phat trién clia cac doanh nghiép trong nudc.

Nam 2023 sé la mét ndm this thach cho kinh té Viét Nam trong
viéc duy tri da téng truéng. Cac thi trudng xuat khau chinh cua
Viét Nam cé thé tiép tuc chiing lai vé nhu cau do ap luc lam phat,
kinh té tang trudng cham hodac suy thoai. Von dau tu truc tiép
nudc ngoai (FDI) cam két/ dang ky mdi trong ndm 2022 van dang
xu hudng giam, qua d6 cho thay quy mé giai ngan FDI trong tuong
lai gan c6 thé sé 6 muc thap. Pong théi, ap luc lam phat, tang lai
suat sé hién hitu trong it nhat nita dau nam 2023.

G chiéu ngudc lai, Viet Nam van co6 thé ky vong quy mo dau
tu cong cua Chinh phu sé cai thién tich cuc trong nam 2023,
tu do, cung vdi stic tiéu dung néi dia, se dong gop vao da tang
truéng on dinh cia GDP. Theo phé duyét caa Qudc héi, muc
tiéu tang truéng GDP cua Viét Nam trong nam 2023 sé ¢ miic
6,5% trén cd sé CPI binh quan é muc 4,5%.

1.2 Tinh hinh chiing khoan Viét Nam nam 2022 va trién vong
nam 2023

A. Thij truéng cé phiéu
Tinh hinh thj truéng co phiéu nam 2022

Nam 2022 dudc xem la mot ndm nhiéu bién dong manh ca vé kinh té
vi mo 1an thi trudng chiing khoan xuat phat tir nhiing yéu td khong
tién lugng trudc dugc da lién tuc xay ra trong cad nam. Chién tranh
Nga - Ukraina, chinh sach Khong Covid tai Trung Quoc, v.v. da tao ra
su gian doan chudi cung Ung, ddy gia ca hang hda tang chong mat, vv.
dan dén lam phét cao tai My va Chau Au. Dé dua lam phét quay lai muc
binh thugng Cuc Du trit Lién Bang My (FED) da 7 lan tang I3i suat co ban
dong USD, dua |ai suat [én murc 4,25-4,50%, kéo theo lan song tang
lai suat tir cac ngan hang Trung udng toan cau.

V@i bdi canh [ai suat dong USD tang manh va lam phat toan cau,
Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) ciing da dung céac cong cu
du trif ngoai té, tang |ai suat co ban va kiém tang trudng tin dung
dé gilr gia tri dong noi té va kiém soat lam phat. Qua do, Viét Nam ghi
nhan muc tang truéng GDP nam 2022 1a 8,02%, cao nhat trong mot thap
ky qua, trén cd sd kiém soat lam phat binh quan 8 muc 3,15% va gia
tri dong noi té chi giam 3,54% so véi dong USD vao cudi nam 2022
(so v6i dinh diém mat gia 1én dén trén 8% trong nam).

Quy M@ Manulife Bdo Cao Thugng Nién 2022
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Tong gia tri mua rong
clua cac nha dau tu
nuéc ngoai

1,2 ty
USD

trong nam 2022

bat muc tieu
tang truéng GDP
nam 2023

6,5%
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Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

Bén canh nhiing bién dong vi mo, thi trudng ching khoan Viét Nam
con bi chi phdi manh bdi cac dgt diéu tra va khdi td sai pham lién
quan dén lam gia co phiéu hay sai pham trong viéc phat hanh trai
phiéu doanh nghiép, v.v. Nhiing thay d6i chinh sach nhu Thong tu 65
quy dinh cht ché vé chao ban trai phiéu doanh nghiép riéng & ciing cd
nhiing anh hudng trong ngan han khi cac doanh nghiép, dac biét
trong linh vuc bat dong san, sé phai tudn tha cac quy dinh chit ché
han khi huy dong von bang cong cu trai phiéu, dan dén lo ngai vé viéc
mat kha nang trd ng va pha san. Mac du, hau hét cac cong ty niém
yét co quy md von hda I6n déu ghi nhan tdng trudng Igi nhuén cao
trong nam 2022, nhiing thong tin tiéu cuc va tinh trang st dung von
vay margin clia cac nha dau tu ca nhan da dan dén tinh trang ban thao
c6 phiéu. Két thic nam 2022, chi s6 VN-Index da giam 32,8%, lay di
gan hét mdc tang ctia ndm 2021 trudc dd. Diém sang ghi nhan cudi
nam la vdi ving dinh gia hdp dan cta Vn-Index trong 10 ndm gan day,
dong tién cta cac nha dau tu nudc ngoai da lién tuc mua rong trong
thang 11 va 12, dua tong gia tri mua rong cia cac nha dau tu nudc
ngoai dat moc 1,2 ty USD trong nam 2022, so véi muc ban rong
trén 3,0 ty USD trong hai nam trudc do.

Chi so VN-Index dang giao dich @ muic P/E 2022 khoang 10,5 lan
(theo Bloomberg), la mot trong nhitng muc P/E thap nhat ké tur khi
thi trudng chiing khoan di vao van hanh va thap hon dinh gia trung
binh cla céac thi trudng & cac nudc ASEAN.

Trién vong thi truéng nam 2023

Nam 2023, Viét Nam ddt muc tiéu tang truéng GDP & muic 6,5%,
trén cd sé muc tang CPI binh quan khoang 4,5%. Thach thic trong
ngan han dén ti nhu cau cda cac thi trudng xuat khau chinh co thé
tiép tuc giam toc trong quy 1/2023 va stic mua tiéu dung ndi dia bi
anh hudng do quy moé san xuat ¢ mot s6 nganh bi thu hep tir cudi
nam 2022. Ngudc lai, nhitng yéu to tich cuc dong gop cho tang
trudng GDP dudc ky vong tu chi tiéu cong cta Chinh phu trong viéc
dau tu manh hé thong giao thong dudng cao toc Bac - Nam, dau tu
san bay Quoc té Long Thanh (Bong Nai), dau tu cac du an dién va
tham do, khai thac dau khi, v.v. Ha tang dugc dau tu manh clng vdi
nhiing cai cach khong ngling vé mdi trudng dau tu, doi ngli nhan

luc chat lugng cao, vv. sé ho trg thu hat dong von dau tu FDI, dac
biét [a dong von FDI hudng dén cong nghé cao va kinh té tuan hoan,
trong bdi canh céc tap doan da quoc gia xem Viét Nam [a diém dén
ly tudng cho chinh sach Trung Qudc+1. Bén canh do, Trung Qudc md
clfa sau chinh sach Khong Covid sé mad ra cd hoi xuat khdu cho mot
sO linh vuc trong tam cda kinh té Viét Nam, giam gian doan chudi
cung Ung cho hoat dong san xuat tai Viét Nam, cling nhu dén luong
khach du lich tiém ndng tir quéc gia dong dan nhat thé gidi.

VGi tam nhin dau tu dai han, trén cd sé on dinh va phat trién bén
viing cla buic tranh kinh té vi mé, thi trudng co phiéu Viét Nam sé
mang lai co hoi dau tu hap dan cho cac nha dau tu, dac biét trong
bdi canh thi trudng cd phiéu dang c6 mdc dinh gia hap dan va hdp
ly trong mot thap ky qua. Nhiing thay doi vé chinh sach doi vdi thi
trudng co phiéu va trai phiéu trong thdi gian qua sé gop phan lanh
manh hoa thi trudng, tdng 1ong tin cho cac nha dau tu va tao nén
tang cho thi trudng ching khoan ndi chung phat trién bén viing
trong trung va dai han. Vi vay, chung toi tin rang thi trugng ching
khodn sé tiép tuc la kénh huy dong von hiéu qua cho nén kinh té va
c6 nhiéu tiém nang tang trudng trong dai han.

Trén co sé du bao tang truéng Igi nhuan 2023 ¢ mic 10,7%
(theo tong hdp cua Bloomberg), mic dinh gia chung cua thi
trudng hién tai van é muc hap dan. Qua do, chung téi ky vong
2023 sé la mot nam kha quan cua ching khoan Viét Nam.

B. Thi trudng trai phiéu

Tong khoi luogng trai phiéu Chinh phd va Chinh phd bao lanh phat
hanh trong ndm 2022 dat khoang 226,5 nghin ty dong, giam 33%
so vdi cung ky nam 2021. Trong do, trai phiéu Chinh pha van chiém
ty trong 16n nhat véi 92,1%, tiép theo |a trai phiéu Chinh phd bao
lanh (ty trong 7.9%). Vé mat ky han, trai phiéu trung han 10-15 ndm
chiém ty trong I6n nhat véi 197,7 nghin ty dong, chiém 87,3%, tiép
dén 1a trai phiéu co ky han ngan 3-5 nam (17,9 nghin ty dong, chiém
7.9%) va trai phiéu co ky han dai 20-30 nam (10,9 nghin ty dong,
chiém 4,8%).
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2. nnh /linh h0a[ dOAng Cda 2.1 Hoat dong dau tu cla Quy

Quy D‘éu Tu 06 Ph|éu Mu‘c tiéu cta Quy MAEEQI la dau tu dai han, viing vang Igi nhuén
. nham gitp cho nha dau tu co thé hién thuc hda cac ké hoach va
6,0% Mvanu"fe (MAFEQI) nguyén vong tai chinh cta ban than. Trén cd s do chung téi ludn
5,5% - nam 2022 xay dung chién lugc dau tu cda Quy vdi muc tiéu han ché rai
5,0% ro bién dong gia tri dau tu khi thi trudng cd nhiing dién bién xau,
va dong thai giup gia tang muc Igi nhuan trong trung va dai han.
4,5% Két thuc ndm 2022, trong boi canh thi trudng ching khoan nhiéu
4,0% bién dong va VN-Index sut giam 32,8%, gia tri tai san rong cta Quy
T e T — MAFEQI giam 31,6% so vdi cudi ndam 2021, it han muc sut giam cula
S P VN-Index 1,2%.
e e s e — Chiing tdi van duy tri chién lugc dau tu tap trung vao su tang
25% | e e / truéng trong trung va dai han, dong thai dat trong tam vao
R e R P — — T12-2021 quan tri rai ro, theo déi chat ché dé c6 nhitng diéu chinh can
................................................................ T3-2022 thiét vé ca cau danh muc khi thi trusng bién dong. Chung téi
1,5% / ........ 16-2022 tin rang chién ludc nay sé giup Quy dat dugc muc tiéu phat
we S 192022 huy hiéu qua dau tu trong dai han.
0,5% - — T2:2022 2.2 Gia trj tai san rong cua Quy
0,0%
1nam 2 nam 3 nam 5 nam 10 nam 15 nam 20 nam 30 ndm ddng/CCO Gia CCOQ cila Quj MAFEQI
Nguon: Bloomberg, VBMA, HNX 20.000
18.000
Dudng cong Igi suat Trién vong thi truéng nam 2023 16.000
Trong nam 2022, i suat trai phiéu & tat ca cac ky Trong thdi gian tdi, thi trudng dude du bédo theo kich ban lai
han tdng manh & mudc 2,3%-4,1% so véi thdi diém suat co thé da dat dinh va bat dau giam dan trong nlra cudi 14.000
cu6i nam 2021 sau khi NHNN thong béo 2 dot tang nam 2023. V6i ap luc ty gia USD/VND da gidm bét, NHNN sé o000 4 VAL
|ai suat dieu hanh, moi dgt 1% trong lién tiép thang 9 c6 thém du dia trong viéc diéu hanh chinh sach tién té dé ho
va thang 10. trg nén kinh té. Tuy nhién, lam phat van Ia rdi ro I6n nhat lam 10.000 Vo
han ché muc dd linh hoat ciia NHNN. Ngoai ra, chi tiéu ngén \//: . . . . .
sach cao hon cho dau tu cd s ha tang cling gay 4p Iuc 1én Igi 8.000 2 9 a2t 9 20% 9 3% U % v +a0% 9 Le% \
suat trai phiéu. Do dd, chung toi nhén dinh rang 1ai suat co thé a a a a a a g
gidm so véi mic cudi ndm 2022 nhung sé khong quay trd lai 6.000 ! ! ! ! ! ! !
muc thép nhat trudgc do. Dec-15 Dec-16 Dec-17 Dec-18 Dec-19 Dec-20 Dec-21 Dec-22

Nguon: Manulife IM (VN).
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2.3 Cd cau tai san cia Quy MAFEQI vao théi diém cudi nam 2022 Tai thoi diém cu6i nam 2022, danh muc dau tu chinh cia Quy tap trung vao cac nganh dudc du bao tiép tuc co
tdng trudng on dinh trong trung va dai han nhu tai chinh ngan hang, san xuat cong nghiép, vv. Dac biét, nhém nganh
Cong nghé Thong tin dudc phan bo ty trong I6n nha Idi thé canh tranh trong dai han cda Viét Nam trén thi trudng cong nghé,
2021 2022 dich vu phan mém va chuyén ddi so trén tqén géu. Ngoai ra, Quy cling duy tri nam gilt mot s6 cong ty thudc nth qgénh
phong thi nhu nganh hang tiéu dung thiét yéu, hodc duy tri ty trong nhdm nganh hang tiéu dung khong thiét yéu vdi
ky vong suic mua tiéu dung trong nudc sé hoi phuc trong nira cudi nam 2023.

6,3% 3,2% s
m Tien mat Ngudc lai, mot s6 nhém nganh dugc diéu chinh giam ty trong ndm giit do ¢ nhitng rdi ro d3c thi, nhu nganh bat dong
L san dang chiu rdi ro cao tir khd nang ban hang do nhu cau thi trudng khong kha quan, dong thai huy dong ngudn von tai
m C6 phiéu CO cau ng trai phiéu dén han va phat trién du an gdp nhiéu kho khan; hodc nganh vat liéu vdi rii ro giam gia hang hoa

sau khi Trung Qudc mé clra, khoi phuc cung tng céc loai hang hoa ra thé gidi.

Ngudn: Manulife IM (VN).

2.4 Thay doi co cdu danh muc dau tu cia Quy

Tién mat — 6,5% nam 2021 Tiéen mat mem 3,2% ndm 2022
Taichinh S 34,5% Taichinh —— e 31,7%
Hang tiéu dung thiét yéu m—— 10,0% Hang tiéu dung thiét yéu 5 8%
B4t dong san n———— 20,5% Bat dong san M 1,5%
Cong nghigp M. 5,2% Cong nghiép N————— 13,3%
Vat lieu m—— 10,4% Vat lieu mmmm 51%

Nang lugng mm 2,0%
Tién ich s 5,3%
Y té Stic khoe 0%
Hang tiéu dung khong thiét yéu mm 2,1%
Cong nghé thong tin mmmm 3,6%
Dich vu truyén théng =~ 0%

Nang lugng 1 0,4%
Tiénich n— 5 6%
Y té Sitc khée  0,0%
Hang tiéu dung khong thiét yéu m———— 13,3%
Cong nghé thong tin - n— 15,0%
Dich vu truyén thong =~ 0,0%

Nguon: Manulife IM (VN).
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2.5 N&am cé phiéu cé ti trong cao nhat trong danh muc cudi ndm 2022

Tén cong ty Ma CK MAFEQI
Cong ty CP FPT FPT 1,7%
Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam VCB 9,5%
Cong ty CP Dau tu Thé gidi Di dong MWG 71%
Cong ty CP Vang bac D4 quy Phu Nhuan PNJ 6,1%
Ngéan hang TMCP Cong Thugng Viét Nam CTG 5,0%

Nguon: Manulife IM (VN).

2.6 Cdcau danh muc dau tu theo nganh ctiia Quy cudi nam 2022 so véi
VN-Index

Tién mat

Taichinh

Hang tiéu dung thiét yéu
Bat dong san

Coéng nghiép

Vat liéu

Nang lugng

Tién ich

Y té Stic khoe

Hang tiéu dung khong thiét yéu
Cong nghé thong tin
Dich vu truyén thong
Khac

0,0%
I 3,2%

s 35,0
Ny

BT
,070

I 0,1%
0,0%
0,0%
0,0%

Ngudn: Manulife IM (VN).

Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

B VN-Index
B MAFEQI

Tinh hinh /lOéllL déng 3.1 Hoat dong dau tu cia Quy
cua Quy Pau Tu Muc tiéu ciia Quy MAFBAL la dem dén thu nhap va tiem néng tang
~ = truéng gia tri dau tu von trong dai han thong qua viéc phan bé
C?ﬂ Bzaonzgz(MAFBAL) can bang vao cac co phiéu va cac chiing khoan co thu nhép co dinh.
ham Trong nam 2022, thi trudng cd phiéu va trai phiéu déu gap kho khan,
[ai suat tang manh khién gia trai phiéu giam, nén Quy da tan dung
cd hoi dé mua céc trai phiéu doanh nghiép co6 chat lugng tot vai lai
suat cao dong thoi giam ludng tién gli ngan hang véi muc 1ai suat
thap hon dé cai thién dong thu nhap cé dinh cho Quy. Tuy nhién,
trong bdi canh thi trudng cd phiéu giam 32,8%, gia tri cac cd phiéu
ma Quy nam gilr cling bi anh hudng tiéu cuc, qua do lam giam tri
tai san rong cda Quy. Cu thé, tai thoi diém 31 thang 12 nam 2022,
gia tri tai san rong/ 1 Ching chi Quy MAFBAL dat 12.739 dong,
giam 15,6% so vdi cudi nam 2021.
3.2 Gia tri tai san rong cua Quy
dong/CCQ Gia CCQ cua Quy MAFBAL
16.000 -
14.000 -
12.000 -
10.000 -
8.000 -
-6,4% +6,0% +15,9% +28,7% -15,6%
6'000 7N\ ) 7'\ 7N\ L4
T12-2017 T12-2018 T12-2019 T12-2020 T12-2021 T12-2022

Nguobn: Manulife IM (VN).
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3.3 Co cau tai san caa Quy MAFBAL vao thai diém cudi nam 2022

2021 2022

4,0% 3,5%
20,0% mTién mat
50,0% m Tién gii co ky han
m Trai phiéu
C6 phiéu

Nguodn: Manulife IM (VN).

3.4 Nam co phiéu cé ty trong cao nhat trong danh muc cudi nam 2022

Tén Cong ty Ma CK MAFBAL
Cong ty CP FPT FPT 5,0%
Ngan hang TMCP Ngoai Thudng Viét Nam VCB 4,9%
Cong ty CP Dau tu Thé gidi Di dong MWG 4,5%
Coéng ty CP Sira Viét Nam VNM 3,1%
Cong ty CP Ca dién lanh REE 3,0%

Nguon: Manulife IM (VN).

Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

4,

A

—

Chién lioc dau tu
nam 2023

QUY PAU TU CO PHIEU
MANULIFE (MAFEQI)

QUY DPAU TU CAN BANG
MANULIFE (MAFBAL)

41 QuyDau Tu Cé Phiéu (MAFEQI)

Ndm 2023 sé [a mot ndm thi thach cho kinh té Viét Nam trong viéc duy tri da ting
trudng. Cac thi trudng xuat khau chinh clia Viét Nam c6 thé tiép tuc chiing lai vé
nhu cau do ap luc lam phat, kinh té ting trudng cham hoac suy thoai. Viéc thu hut
von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) sé gap canh tranh I6n tif cac nudc trong khu
vuc. Dong thdi, ap luc lam phat, ting 1ai suat va mat gia tién VND van sé hién hiu
trong nam 2023.

0 gdc do dong gap tich cuc, quy md dau tu cong caa Chinh phi dudc ky vong sé cai
thién tich cuc trong nam 2023. Tang trudng gia tri ban 1& hang hoa va dich vu dén
tU nhu cau chi tiéu cta du khach quoc té dén Viét Nam, dac biét |a ti Trung Quoc
sau chinh sach Zero-Covid, cuing vdi stic tiéu dung noi dia (phan khic thu nhap trung
cao it bi anh huéng va phan khuc thu nhap thap ky vong hoi phuc trong 6 thang cudi
nam), sé déng gop vao da tang trudng 6n dinh ctia GDP.

Chién ludc dau tu xuyén suot cia chung toi 1a tap trung vao nhiing nganh
hudng Igi tif chu ky kinh té hién tai, trong d6 sé Iva chon cac cong ty co
nang luc canh tranh, siic manh tai chinh, ban lanh dao c6 tam nhin chién
lugc, ap dung cac chuan muc quan tri doanh nghiép, va van hanh minh
bach dé dat dudc tang truéng bén viing trong dai han.

VGi tinh hinh hién nay va trién vong nam 2023, danh muc sé uu tién tang ty trong
cac nganh nghé/ cong ty mang tinh phong tht, quan tri dong tién chat ché, han ché
ng vay, kha nang tra co tuic tién mat cao, va co dinh gia hap ly. Dac biét, danh muc sé
can nhac cac khoan dau tu huéng Igi tir viéc ma ctia kinh té Trung Qudc va don dau
hdi phuc tUr céc thi truding xuét khdu chi luc caa Viet Nam nhu My va Chau Au. Quan
tri rti ro dugc dat trong tam thuc thi va vi vay chung toi tiép tuc than trong, han ché
dau tu véi nhiing nganh nghé con nhiéu rdi ro nhu bat dong san, ching khoan, vv.

4.2 QuyDau Tu Can Bing (MAFBAL)

Trong nam 2023, Quy sé tan dung ca hoi khi thi trudng ching khoan gidm manh
dé nang ty trong dau tu vao thi trudng cd phiéu 6 muic hgp ly nhdam nam bat su
phuc hoi cua thi trudng chiing khoan khi nhiing bién dong, rdi ro vi mo qua di.
Bén canh d6, chung to6i sé tiép tuc tim kiém cac cd hdi dau tu vao trai
phiéu doanh nghiép c6 chat lugng tin dung cao véi ky han ngan va trung
han véi 13i suat tot va giam bdt ty trong tién giti ngdn hang nham mang
lai mic sinh 16i tot han cho Quy.
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1. Thanh vién
Ban Dai Dién Quy

Ong Dinh The Hien
Vién trudng Vién Nghién ctiu Tin hoc va Kinh té Ung dung
Cha tich Ban Dai Dién Quy

Ong Hién c6 hon 20 ndm kinh nghiém lam viéc va nghién clu
trong linh vuc kinh té tai chinh.

Ong dudgc biét dén nhu mot trong nhing chuyén gia tai chinh hang
dau tai Vit Nam va ting dam nhiém vi tri quan ly cap cao cla
nhitng t6 chuic Tai chinh I6n tai Viét Nam nhu Quy Pau tu PTDT
TP. HCM, Ngan hang Eximbank..., tung la truéng khoa Tai chanh
Ngan hang cuda trudng Pai Hoc Gia Binh. Hién 6ng la Vién trudng
Vién nghién ctu Tin hoc va Kinh té (ng dung.

Ong c6 bang Ky su may tinh cla trudng Pai hoc Bach Khoa
TP. Ho Chi Minh, Thac sy Kinh té cla trudng Dai hoc Kinh té
TP. HO Chi Minh va bang Tién sy tai chinh cta Trutng Capitol University.

Ong Vo Sang Xuan Vinh
Sang lap & Piéu hanh Céng Ty TNHH Tu van Song Xanh
Thanh vién Ban Pai Dién Quy

Ong Vinh ¢6 hon 20 nam kinh nghiém lam viéc trong finh vuc dau tu tai
chinhva quan ly tai san.

Ong sang lap va diéu hanh Cong Ty TNHH Tu van Séng Xanh (tir
thang 3 nam 2012 dén nay). Tung gilr nhiéu chic vu quan trong
tai nhiéu cong ty trong nudc va nudc ngoai: Tong Giam BDdc
Cong ty C6 phan Quan ly Quy Sai Gon; Trudng Dai Dién tai Viét Nam,
Giam dbc Bau tu cia Quy Aureos Capital tai Viét Nam.

Ong tét nghiép hang uu bang Thac sy Quan tri kinh doanh chuyén nganh
Tai chinh quoc té tai trugng Dai hoc Birmingham, Anh Quéc theo
chuang trinh hoc bong Chevening ctia Chinh pht Anh, va mot trong
nhiing ngudi dau tién tai Viét Nam dudgc nhan Ching chi phan tich
tai chinh CFA cla Vién phan tich tai chinh CFA (My).
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Ba Nguyen Lé Bich Dao
Giam doc Phap ly & Tuan tha, Manulife IM (Viét Nam)
Thanh vién Ban Pai Dién Quy

Ba Dao cd han 15 nam kinh nghiém trong linh vuc phap ly & tuan tha.

Ba tiing ndm gilt cac vi tri: Trudng phong Phap ly & Tuén tha cho
hoat dong dau tu vao cac doanh nghiép chua niém yét ciing nhu
bat dong san tai Eastspring Investments Viét Nam, [uat su lam viéc
chinh trong linh vuc doanh nghiép, mua ban & sap nhap va bat dong
san cho Mayer Brown JSM va Russin & Vecchi, la 2 Cong Ty Luat co
uy tin ctia My cé van phong tai Viét Nam.

Ba tot nghiép loai uu cr nhan nganh Luat thuang mai tai Dai hoc
Luat Thanh pho HO Chi Minh; Thac sy (LLM) Luat Thuong mai Quoc
té tai Dai hoc The West of England, Anh quéc; ci nhan Anh van tai
Pai hoc Khoa hoc xa hoi & Nhan van Thanh pho HO Chi Minh,
chting chi hanh nghé luat su do B Tu Phap Viét Nam cap, Ching chi
Quan ly Quy do B Tai Chinh cap.
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Tom tat hoat dong cia
Ban Dai Dién Quy
nam 2022

Cong ty TNHH Quan Ly Quy Manulife Investment (Viét Nam)

2.1. Hoat dong ctia Ban Dai Dién Quy MAFEQI nam 2022

Ban Dai dién Quy Dau Tu Co6 Phiéu Manulife bao gom 3 thanh vién,
dudc bau chon va chap thuan thong qua tai Dai hoi nha dau tu vdi
nhiém ky hoat dong la 5 (nam) nam.

e Ong Dinh Thé Hién - Cha tich Ban Dai dién Quy

e Ong V6 Sang Xuan Vinh - Thanh vién Ban Dai dién Quy
e Ba Nguyén Lé Bich Bao - Thanh vién Ban Dai dién Quy
Theo Biéu 1& Quy, Ban Dai dién Quy sé hop moi Quy mot lan.

Quy 1/2022: Cudc hop Ban Pai Dién Quy Dau Tu C6 Phiéu Manulife
(MAFEQI) Quy 1/2022 dién ra vao ngay 23/02/2022 vdi su tham du
cla 3/3 thanh vién Ban Dai Dién Quy, Dai dién tir Ngan hang HSBC
va cac bo phan lién quan ctia Manulife IM (VN).

Mot s6 thong tin chinh vé tinh hinh kinh té va thi trudng chiing khoan
dudc bdo cao trong cudc hop:

e Kinh té Viéet Nam dat muc tang truéng 2,58% trong ca ndm
2021 thap hon muc tang trudng 2,9% cudi nam 2020 do anh
hudng cta Covid-19.

e Dong vbn dau tu truc tiép nudc ngoai nam 2021 dat 31,2 ty
USD, tidng 9,2% so v6i ndam 2020. Trong thang 1/2022, tong
von dau tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam dat 2,1 ty USD,
tang 4,2% so véi cung ky nam 2021.

e Ve Thi trudng chiing khoan, VN-Index tai ngay 31/12/2021 dat
muc 1498 diém, tang 36% so vdi cudi nam 2020. Tinh dén
31/02/2021, gia tri tai séan rong cua Quy MAFEQI tang 40% so
véi dau nam.

e Tinh hinh kinh té Viét Nam vé dai han sé tiép tuc tang truéng nho
vao: (1) su cai thién cta cau ndi dia cling nhu su dady manh cia
qua trinh d6 thi hda; (2) dong von dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) tang cao; (3) viéc tinh gian cac quy trinh, quy dinh dé ho
trg hoat dong cua cac doanh nghiép; (4) su chi dong tham gia
hoi nhap kinh té quoc té.

Bén canh do, Ban Pai dién Quy ciing thdng qua:

Danh sach ngan hang thuong mai ma Quy MAFEQI dudc phép thuc
hién hoat dong dat tién gui.

Bao cdo chi phi hoat dong ctia Quy MAFEQI - Quy 4/2021.

Ké hoach t6 chiic Dai hoi Nha dau tu thudng nién 2021 Quy
MAFEQI bang hinh thirc lay y kién bang van ban.

Quy 02/2022: Cudc hop Ban Dai dién Quy MAFEQI Quy 2/2022 dién ra
vao ngay 24/05/2022 véi su tham gia day du caa 3/3 thanh vién
Ban Dai Dién Quy, Pai dién tir Ngan hang HSBC va cac bd phan lién quan
cta Manulife IM (VN).

Trong cudc hop, ngudi diéu hanh Quy da trinh bay mot so thong tin noi
bat vé kinh té thi trudng va két qua dau tu cia Quy MAFEQI tinh dén
ngay 30/04/2022 nhu sau:

Kinh té Viét Nam cudi Quy 1/2022 dat muc tang trudng 5,03%, cao
han so véi muc 4,72% vao Quy 1 cung ky nam trudc.

Chi so gia tiéu dung (CPI) thang 4/2022 tang 0,18% so véi thang
03/2022 va tang 2,6% so vdi cung ky nam trudc, chi yéu do su
diéu chinh gia xang dau theo gia nhién liéu thé gidi.

Viét Nam xuéat siéu 2,5 ty USD trong 4 thang dau ndm 2022 - Kim
ngach hang hoa xuat khau dat 122,5 ty USD, tang 16,5% trong khi
kim ngach hang hoa nhap khau dat 120 ty USD, ting 15,3% so Vi
cung ky nam 2021.

Vé Thi trudng ching khodan, VN-Index két ngay 29/04/2022 tai
muc 1.366 diém, giam 9% so véi dau ndm. Tinh dén 30/04/2022,
gia tri tai san rong cia Quy MAFEQI giam 8% so vai dau nam.

Dai dién Ban dai dién Quy da dua ra mot vai gop y vé chién luge dau
tu cta Quy, can chd trong: Tap trung cac cong ty san xuat; va, ap dung
cac chién lugc phan tich sau va lua chon cac cong ty tot co nén tang
bén viing.
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Bén canh dd, Ban Dai dién Quy ciing da théng qua:
e Bd&o cdo chi phi hoat ddng ctia Quy MAFEQI trong Q1/2022.

e Chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam (E&Y) la cong ty
kiém toan cho Quy MAFEQI dua trén gia va chat lugng tir E&Y.

e Cap nhat s6 tay dinh gia cia Quy MAFEQI dbi vai: (i) Muc “Trai
phiéu niém yét va trai phiéu hay niém yét do dén thai gian dao
han hodc dudc td chic phat hanh mua lai toan bo trudc thdi
gian dao han”; (i) Muc “Trai phiéu khong niém yét hodc chua
niém yét, dang ky giao dich trén S& giao dich ching khoan”.

Quy 3/2022: Vao ngay 23/08/2022 vai su tham gia cia 2/3 thanh
vién Ban Dai dién Quy, Pai dién tir Ngan hang HSBC va céac b6 phan
lién quan cta Manulife IM (VN).

Trong budi hop, Ban Diéu hanh Quy da néu ra mét s6 diém dang chu y vé
kinh té va thi trudng tinh dén 31/07/2022 nhu sau:

e Kinh té Viet Nam cudi Quy 2/2022 dat muc tang trudng 7.72% va
GDP 6 thang dau nam 2022 tang 6,42%, cao han mic tang 5,74%
cung ky ndm ngoai. Kim ngach hang hoa xuat khau dat 2173 ty
USD, tang 16,6% trong khi kim ngach hang hoa nhap khau dat
216,3 ty USD, tang 14,0% so véi cung ky nam 2021.

e V@ Thi trudng chiing khoan, VN-Index dong cira ngay 15/8/2022
tai muc 1.274 diém, giam 15% so véi dau nam.

Thi trudng chiing khoéan Viét Nam thai gian qua phan tan va Igi
nhuan c6 su khac biét nhiéu gilta cac nganh do anh hudng tir vi mo,
theo do, dai dién Ban Dai dién Quy da dua ra dé xuat cho Ban giam
doc dau tu can phéan tich ky dé tim ra nganh co tiém nang va ap
dung chién lugc bottom up (phén tich tir dudi 1én) dé chon Iua doanh
nghiép tot cho danh muc cta Quy.

Ngoai ra, Ban Dai dién Quy ciling thong qua Bao cao chi phi hoat
dong cta Quy MAFEQI Quy 2/2022, va cap nhéat so tay dinh gia cua
Quy d6i vai: (i) Muc “Tin phiéu kho bac, chiing chi tién gui co thé
chuyén nhugng, trai phiéu (khdng niém yét va co thdi gian dao han
con lai khong qua 3 thang ké tir ngay mua) va cac cong cu thi trudng
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tién té khac”; (i) Muc “Trai phiéu khong niém yét (cé thdi gian dao
han con lai trén 3 thang ké tir ngay mua) hodc chua niém yét, ddng
ky giao dich trén Sé giao dich chiing khoan”.

Quy 4/2022: Cudc hop Ban Pai Dién Quy MAFEQI Quy 4/2022

dién ra theo hinh thic truc tuyén véi su tham du cia 3/3 thanh

vién Ban Dai Dién Quy, Pai dién tir Ngan hang HSBC va cac b6 phan

lién quan cta Manulife IM (VN) dugc dién ra vao ngay 14/12/2022.

Mot sb thong tin chinh dudc cap nhat trong budi hop nhu sau:

Kinh té Viéet Nam Quy 3/2022 dat muc tang trudng manh ¢ muc

13,67% va GDP 9 thang dau nam 2022 tang 8,83% so vdi cling

ky ndm ngoadi, |a muc tang cao nhat clia 9 thang trong giai doan

2011-2022.

e Viét Nam xuat siéu 10,6 ty USD trong 11T-2022 - Kim ngach
hang hoa xuat khau dat 342,2 ty USD, tang 13,4% trong khi kim
ngach hang hoa nhap khau dat 331,4 ty USD, tdng 10,1% so vdi
cung ky nam 2021.

e Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) cta Viét Nam trong thang
11/2022 chi dat 47,4 diém, giam so véi 50,6 diém cla thang 10,
cho thay céc diéu kién kinh doanh suy giam trong thang.

e Ve Thi trudng chiing khoan, VN-Index dong ctra ngay 8/12/2022
tai muc 1.050 diém, giam 29,9% tir dau nam dén nay.

Trong cudc hop, Ban Diéu hanh Quy da trinh bay ké hoach va chi phi
to chiic Dai hoi Nha dau tu thudng nién nam tai chinh 2022 bang
hinh thuic truc tuyén va bo phiéu dién tr, da dugc Ban Dai dién Quy
thdng qua. Bén canh d6, bao cao chi phi hoat déng ctia Quy MAFEQI
Quy 372022 ciing dugc Ban Dai dién Quy dong .
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2.2. Hoat dong cua Ban Dai Dién Quy MAFBAL nam 2022

Ban Dai dién Quy Bau Tu Can Bang Manulife bao gom 3 thanh vién,
dudc bau chon va chap thuan thong qua Pai hdi Nha dau tu vdi
nhiém ky hoat dong la 5 (ndm) nam.

e Ong Binh Thé Hién - Cha tich Ban Pai dién Quy

e Ong V6 Sang Xuan Vinh - Thanh vién Ban Pai dién Quy
e Ba Nguyén Lé Bich Bao - Thanh vién Ban Dai dién Quy
Theo diéu 1& Quy, Ban Dai dién Quy sé hop mdi Quy mot lan:

Quy 1/2022: Cudc hop Ban Dai Dién Quy MAFBAL Quy 1/2022 véi
su tham du cta 3/3 thanh vién Ban Pai Dién Quy, Dai dién tif Ngan
hang giam sat HSBC va cac bd phan lién quan ctia Manulife IM (VN)
dudc dién ra vao ngay 23/02/2022.

Ong Nguyén Duic Hai Giam d6c Dau tu Chimg khoan thu nhap c6 dinh
trinh bay mot s diém lién quan dén kinh té vi mo va két qua dau tu
clia Quy MAFBAL:

e Kinh té Viéet Nam dat muc ting trudng 2,58% ca nam 2021, thap
hon muc tang truéng 2,9% cudi nam 2020 do anh hudng cula
dich Covid-19. Trong thang 01/2022, Viét Nam xuét siéu 1,4 ty
USD véi kim ngach hang hoa xuat khau 30,8 ty USD, tang 8,1%
trong khi nhap khau dat 29,4 ty, tang 11,3% so vdi cling ky nam
2021. Chi s6 Nha Quan tri mua hang (PMI) cta Viét Nam trong
thang 0172022 ghi nhan 6 muic 53,7 diém, tang so véi 52,5
diém cda thang 12/2021 va cao hon muc tham chiéu 50 diém
trong 4 thang lién tuc.

e Tinh dén cudi thang 01/2022, |ai suat trai phiéu cho hau hét cac
ky han khong con nhiéu bién dong so véi thoi diém cudi thang
12/2021, ngoai trir [ai suat trai phiéu ky han 1 nam giam 0,1%.

e Tinh dén ngay 31/12/2021, gia tri tai san rong ctia Quy MAFBAL
tang 29% so véi dau nam.

Ngudi diéu hanh Quy ciing dua ra dinh huéng dau tu trong thdi gian tdi

doi vai ching khoan thu nhép co dinh: M3 rong trai phiéu doanh nghiép

dé nang cao hiéu qua danh muc; dat tién gii ky han cé muc |ai suét cao
han so véi Igi suat trai phiéu Chinh pha.
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Bén canh do, trong cudc hop, Ban dai dién Quy da théng qua:

e Danh sach ngan hang thuong mai ma Quy MAFBAL dugc phép
thuc hién hoat dong dat tién gui;

e Viéc dau tu trai phiéu doanh nghiép cho Quy MAFBAL;

e Ké hoach t6 chic Pai hoi Nha dau tu thudng nién 2021 Quy
MAFBAL thong qua hinh thic lay y kién bang van ban;

e Bdo cdo chi phi hoat dong Quy 4/2021 cta Quy.

Quy 2/2022: Vao ngay 24/05/2022 cung véi su tham gia cta 3/3

thanh vién Ban Dai dién Quy, Dai dién tir Ngan hang giam sat HSBC

va cac bo phan lién quan ctia Manulife IM (VN).

Trong cudc hop, Ban diéu hanh Quy da trinh bay mot so thong tin tiéu

biéu tinh dén cudi thang 4/2022 nhu sau:

e Dong von dau tu truc tiép nudc ngoai 4 thang dau ndm 2022 dat
10,8 ty USD, gidm 11,7% so vdi cung ky nam 2021. Tuy nhién, dong
von dau tu truc tiép nudc ngoai giai ngan van tang 7,6% va ghi nhan
& muc 5,9 ty USD.

e Chi s0 tiéu dung (CPI) thang 04/2022 tang 0,18% so vdi thang
03/2022 va tang 2,6% so vdi cung ky nam trudc, chi yéu do su
diéu chinh gia xang dau theo gia nguyén liéu thé gidi.

e Tinh dén cudi thang 04/2022, i suat trai phiéu déu tang khoang
0,21-0,59% cho tat ca cac ky han so véi thdi diém cubi thang
03/2022.

e Tinh dén ngay 30/04/2022, gia tri tai san rong cta Quy MAFBAL
giam 4% so véi dau nam.

Bén canh do, Ban Dai dién Quy ciing da théng qua:

e Bao cdo chi phi hoat dong ctia Quy MAFBAL trong Q1/2022.

e Chon Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam (E&Y) la cong ty kiém
toan cho Quy MAFBAL dua trén gia va chat luogng tur E&Y.

e Cap nhat so tay dinh gia ctia Quy MAFBAL dbi vdi: (i) Muc “Trai phiéu
niém yét va trai phiéu hiy niém yét do dén thdi gian dao han hoéc
dudgc t6 chic phat hanh mua lai toan bd trudc thoi gian ddo han™
(ii) Muc “Trai phiéu khong niém yét hodc chua niém yét, dang ky
giao dich trén Sé giao dich chitng khoan”.
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Quy 3/2022: Cudc hop Ban bai Dién Quy MAFBAL Quy 3/2022 véi su
tham du cla 2/3 thanh vién Ban Pai Dién Quy, Pai dién tir Ngan hang
giam sat HSBC va céac bd phan lién quan cta Manulife IM (VN) da dién
ra vao ngay 23/08/2022.

Mot sO thong tin ndi bat lién quan dén kinh té va két qua dau tu Quy
MAFBAL dugc trinh bay trong cudc hop:

e Tinh dén cubi thang 7/2022, lai suat trai phiéu déu tang khoang
0,21-0,85% cho tat ca cac ky han so vdi thoi diém cudi thang
6/2022, chi yéu tdng manh & cac ky han ngan.

e Ve Thi trudng chimg khoan, VN-Index dong cita ngay 15/8/2022
tai muc 1.274 diém, giam 15% so véi dau nam 2022.

e Thanh khoan cta hé thong ngan hang van gitt ¢ muc 6n dinh, |ai
suat tién gui van gilr 8 muc thap. Ve 1ai suat trai phiéu ngan han,
Ngan hang nha nudc van dang tiép tuc ho trg thanh khoan cho nén
kinh té. Tuy nhién, du kién 1ai suat trai phiéu co thé sé nhich dan [én
néu lam phat tiép tuc tang trong cac thang tdi.

Ngoai ra, Ban Pai dién Quy cling thdng qua Bao cdo chi phi hoat dong
ctia Quy MAFBAL Quy 2/2022, va cép nhéat so tay dinh gia cta Quy doi
vdi: (i) Muc “Tin phiéu kho bac, chiing chi tién gti cd thé chuyén nhugng,
trai phiéu (khong niém yét va co thoi gian dao han con lai khong qua 3
thang ké tir ngay mua) va cac cong cu thi trugng tién té khac”; (i) Muc
“Trai phiéu khong niém yét (co thdi gian ddo han con lai trén 3 thang ké
tU ngay mua) hodc chua niém yét, dang ky giao dich trén Sg giao dich
ching khoan”.
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Quy 4/2022: V6i su tham gia cta 3/3 thanh vién vao ngay 14/12/2022
cung Dai dién tir Ngan hang gidm sat HSBC va cac b phan lién quan cla
Manulife IM (VN).

Ngugi diéu hanh Quy - dng Nguyén Dic Hai da trinh bay mot s6 diém
chinh vé thi trudng va két qua dau tu cta Quy MAFBAL nhu sau:

Kinh té Viét Nam Quy 3/2022 dat muic ting trudng manh & muc
13,67% va GDP 9 thang dau nam 2022 tang 8,83% so véi cung ky
ndm ngoadi, la muc tang cao nhat cia 9 thang trong giai doan 2011-
2022. Cac hoat dong san xuat kinh doanh dan lay lai da tang truéng
va phuc hoi sau dich Covid-19.

Tinh dén cudi thang 1172022, 1ai suat trai phiéu gidam nhe khoang 0,02-
0,03% cho cac ky han ngan va trung han nhung lai tdng nhe khoang
0,04% cho cac ky han dai so vdi thoi diém cudi thang 10/2022. Lai
suat trai phiéu Chinh phu trén thi trudng sd cap dang dan tang lén va
r